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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

ZA ROK OBROTOWY
OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Stronalz13



Stosowanie do zapisow art. 49 ustawy o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2019 roku, poz. 351
z pdin. zm.) przedstawiamy sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2018 roku.

1. Charakterystyka Jednostki, jej dziatalnosci i zasobéw

1.1. Podstawowe informacje o Jednostce

MAXIPIZZA S.A. KIELCE zostata zawigzana na czas nieokreslony w dniu 22 grudnia 2006 roku w Kielcach
na podstawie postanowien zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A nr 5401/2006) podpisanym
przed notariuszem Adam Ziomkiem w kancelarii notarialnej w Kielcach.

Siedziba Spétki miesci sie w 25-731 Kielce ul. Stonecznej 1.

W dniu 8 maja 2007 roku Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000279240.

Spotce zostat nadany numer NIP 9591776115 oraz REGON 260158366.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spoétki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki sg restauracje i inne state placéwki gastronomiczne.

Kapitat podstawowy Jednostki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosit zt.: 1.431.517,60 zt
i dzielit sie na akcje:

SERIA/ WARTOSC SERII/
RODZAJ UPRZYWILEJOWANIA
RODZAJAKCII ) LiczBAAKCII DATA REJESTRACI
UDZIAtOW .
EMISIA EMISJI WG WARTOSCINOMINALNEJ
A akcje imienne 2 gtosy na akcje 1750 000 350 000,00, 08.05.2007
B akcje zwykte nieuprzywilejowane 250 000 50 000,00, 08.05.2007
C akcje zwykte nieuprzywilejowane 1000 000 200 000,00f 08.05.2007
D akcje zwykte nieuprzywilejowane 650 000 130 000,00 14.09.2007
E akcje imienne 2 gtosy na akcje 500 000 100 000,00  14.09.2007
F akcje zwykte nieuprzywilejowane 707 588, 141 517,60 29.04.2008
G akcje zwykte nieuprzywilejowane 2 000 000 400 000,00, 04.10.2018
H akcje zwykte nieuprzywilejowane 300 000 60 000,00 04.10.2018
Liczba akcji razem 7 157 588
Kapitat zaktadowy razem 1431 517,60
\Wartos¢ nominalna akcji 0,20




Struktura akcjonariuszy Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawiata sie nastepujgco:

. AKCJE NA OKAZICIELA
AKTUALNA STRUKTURA WEASNOSCI AKCIE IMIENNE SUMA AKCJI X UpzIAt W UpzIAt W
LICZBA GtOSOW

KAPITAtU ZAKEADOWEGO (szt.) (s21) (szT) KAPITALE GLOSACH
Pawet Molenda 750 002 689 743 1439 745 2189 747, 20,11%) 23,28%
Mariusz Molenda 749 996 690 991 1440987, 2190983 20,13%) 23,29%j
Karol Molenda 750 002 709 833 1459 835 2209 837, 20,40%) 23,49%)
t ukasz Misztal 0 687 141 687 141 687 141 9,60% 7,30%
INC S.A. 0] 355 508 355 508 355508 4,97% 3,78%
Pozostali akcjonariusze 0 1774 372 1774 372 1774 372 24,79%) 18,86%
Razem 2 250 000 4 907 588 7 157 588 9 407 588 100,00%) 100%)

Sad Okregowy w Kielcach, Wydziat VIl Gospodarczy w Postanowieniu z dnia 31.10.2018 r. postanowit
udzieli¢ — do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania — zabezpieczenia roszczenia INCS.A. i
Carpathia Capital S.A. o stwierdzenie niewaznosci oraz uchylenie uchwat poprzez wstrzymanie
wykonania uchwaty nr 4, nr 5 i nr 6 NWZ Maxipizza S.A. w Kielcach z dnia 5 wrzesnia 2018 r., w
szczegdllnosci poprzez zakazanie akcjonariuszom wykonywania praw korporacyjnych i majgtkowych z
akcji serii G i H wyemitowanych na skutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, w szczegdlnosci
prawa gtosu i prawa do dywidendy.

W dniu 23.11.2018 r Wiceprezes Zarzadu, tukasz Misztal zrezygnowat z petnionej funkcji.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzied 31.12.2018r. oraz na dzied podpisania niniejszego sprawozdania
wchodzit:

- Pawet Molenda - Prezes Zarzadu.

W sktad Rady nadzorczej na dzien 31.12.2018 r. wchodzili:

- Karol Molenda,

- Mariusz Molenda,

- Izabela Molenda,

- Jacek Mrowicki,

- Jacek Kluzniak.

W dniu 22.02.2019 . z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowata Izabela Molenda.

W dniu 20.03.2019 r. z zasiadania w Radzie Nadzorczej zrezygnowat Mariusz Molenda.

W dniu 21.03.2019 r. NWZ Maxipizza S.A. odwotato z Rady Nadzorczej Karola Molende oraz Jacka
Mrowickiego.

W dniu 21.03.2019 r NWZ Maxipizza S.A. powotato do Rady Nadzorczej Spotki Dariusza Braka , Joanne
Masternak, Sabine Dotegowska, Matgorzate Molenda.



W sktad Rady nadzorczej na dzien podpisania niniejszego sprawozdania wchodezili:
- Jacek Kluzniak,

— Dariusz Brak,

— Sabina Dotegowska,

- Matgorzata Molenda,

- Joanna Masternak.

1.2. Oddziatyizaktady Jednostki

Pizzerie Maxi Pizza znajdujg sie w nizej wymienionych lokalizacjach:
Kielce, ul. Stoneczna 1

Tychy, Aleja Bielska/rég Alei Pitsudskiego na stacji Lukoil
Krakdw, ul. Kapelanka 54, w CH Tesco

Krakéw, ul. Bratystawska 1 na stacji Shell

Poznan, ul. Serbska 7, w CH Tesco

Warszawa, ul. Fieldorfa 41, w CH Tesco

Katowice, ul. Sobieskiego 17

Sosnowiec, ul. Partyzantéw 3

Swietochtowice, ul. Katowicka 67

Rzeszdéw, ul. Batorego 15

t6dz, ul. Plac Wolnosci 12

Lublin, Aleje Zygmuntowskie 4

Gliwice, ul. Mtyrska 16

Spdétka wynajmuje rowniez powierzchnie biurowa w Kielcach przy ulicy Stonecznej 1 oraz w Kielcach
przy ulicy Olszewskiego 20.

1.3. Akcje wtasne

Jednostka nie posiada akcji wtasnych.

1.4. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne

Zatrudnienie w 2018 roku wyniosto przecietnie 14,7 osoby, a w 2017 roku 20 oséb.

Najwazniejszymi zasobami rzeczowymi sg srodki trwate, na ktére sktadajg sie gtdéwnie urzadzenia oraz
meble gastronomiczne, jak réwniez zapasy towarow i materiatéw niezbednych do wytworzenia
produkowanych przez spétke wyrobéw. W dniu 11.05.2018 r. zostata podpisana Umowa przyrzeczenia
sprzedazy lokalu ustugowego pomiedzy spdtka Plaza Nieruchomosci Grzyb Spdtka z 0.0 sp.k. z siedzibg
w Kielcach, a Maxipizza S.A. Na mocy zawartej Umowy, Plaza Nieruchomosci Grzyb Spétka z



ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowa z siedzibg w Kielcach zobowigzuje sie do
wybudowania na nieruchomosci gruntowej, potozonej przy ulicy Zagnanskiej (przy zbiegu z ulica
Jesionowgq ) w Kielcach, budynku handlowo-ustugowego o powierzchni sprzedazy 3387,74 m.kw, , w
ktérym usytuowany bedzie lokal niemieszkalny oznaczony nr 4 o powierzchni 358,11 m2 usytuowany
na parterze, a nastepnie do sprzedazy tego lokalu spétce Maxipizza S.A. z siedzibg w Kielcach za kwote
1747 120,- zt netto plus obowigzujacy podatek VAT w wysokosci 401 837,60 zt, co daje kwote brutto 2
148 957, 60 zt oraz 16 miejsc postojowych naziemnych za kwote 110 000,- netto plus obowigzujgcy
podatek VAT w wysokosci 25 300,-, co daje kwote brutto 135 300,- zt, w terminie nie pdzniej niz do dnia
30 czerwca 2019 roku, a Nabywca zobowigzuje sie do zakupu Lokalu wraz z prawem do korzystania z
miejsc postojowych w podanym terminie i zaptaci¢ powyzszg cene zgodnie z harmonogramem. Strony
ustality, ze cena zostanie zaptacona przez zobowigzanego do zakupu zgodnie z ponizszym
harmonogramem:

- 75 % wartosci przedmiotu umowy tj. 1 713 193,20 zt do dnia 15 maja 2018 .

- 25 % wartosci przedmiotu umowy tj. 571 064,40 zt w dniu podpisania koncowego aktu notarialnego
przeniesienia wtasnosci. Spétka planuje przeznaczy¢ nabywany Lokal na dziatalnos¢ gastronomiczna.

1.5.  Wplyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne

Dziatalnosc¢ Jednostki nie wptywa ujemnie na srodowisko naturalne.

1.6 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Jednostka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych, w zwigzku z tym nie ma osiggnieé¢ w tej
dziedzinie.

1.7. Informacje na temat dziatalnosci Jednostki, branzy i czynnikach makroekonomicznych

Spotka prowadzi dziatalnos¢ gastronomiczng w segmencie casual dining oferujac positki do spozycia na
miejscu w restauracjach oraz dostarczajgc zamawiane potrawy bezposrednio do klienta. Bazowa
pozycje w menu stanowi pizza. Dodatkowo oferowane s3 makarony, satatki, desery oraz inne dania
kuchni wtoskiej. Do menu zostaty réwniez wprowadzone rdézne rodzaje burgerdw.

Istotny wptyw na funkcjonowanie spétki majg: otoczenie makroekonomiczne, sytuacja gospodarcza w
kraju, wartos¢ wydatkow, jakg Polacy przeznaczajg na positki przygotowywane poza domem jak rdwniez
uwarunkowania wptywajgce na ceny artykutéw rolno-spozywczych wykorzystywanych przez spétke w
produkgji.

Istotny wptyw ma rdéwniez znaczacy wzrost ilosci uruchamianych konceptéw oraz punktow
gastronomicznych, powodujgcy zaostrzenie konkurencji i wydtuzenie czasu niezbednego do pozyskania
odpowiedniej liczby klientow.

Podstawowym rynkiem zbytu / $wiadczenia ustug jest Polska. .

Dziatalnos¢ Jednostki opiera sie przede wszystkim o posiadane profesjonalne urzadzenia produkcyjne,
dopracowang technologie i posiadane know-how prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w branzy
gastronomicznej oraz autorskie oprogramowanie komputerowe.

1.8. Informacje o segmentach dziatalnosci oraz sezonowosci

Jednostka prowadzi dziatalno$¢ gastronomiczng oraz udziela franchyzy na prowadzenie dziatalnosci
gastronomicznej pod marka Maxi Pizza. W przypadku dziatalnosci prowadzonej przez spétke nie
wystepuje segmentacja. Spotka sprzedaje positki na miejscu w restauracjach oraz dostarcza je
bezposrednio do klienta, jednak podziat na sprzedaz w dowozie i w lokalu jest rézny w poszczegdlnych
lokalizacjach i zalezy od wielu czynnikdw, takich jak dostepnosé parkingu dla klientéw, wielkos¢ sali
konsumpcyjnej, natezenie ruchu w danym miescie, uwarunkowania lokalne itp.



Segmenty dziatalnosci (w tys. z1):

Pozycja bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Jeden podstawowy segment: sprzedaz positkéw L2200 31.12.2018

Przychody z dziatalno$ci podstawowej 10616 10872
Koszty dziatalnosci podstawowe;j 10173 10203
Wynik dziatalnosci podstawowej 443 669
Wynik finansowy netto 314 554
Aktywa trwate 1197 2533
Aktywa obrotowe 2049 3914
Nalezne wptaty na kapitat i udziaty wtasne 0 0
Kapitat podstawowy 972 1432
Wynik roku biezacego 314 554
Pozostate sktadniki kapitatow 973 1981
Rezerwy 25 57
Zobowigzania dtugoterminowe 123 116
Zobowigzania krétkotrminowe 746 2308
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0

Sezonowos$¢ nie dotyczy dziatalnosci Jednostki.
2. Ryzyka i zagrozenia, na jakie jest narazona Jednostka

2.1. Ryzykaizagroienia

Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu odpowiednich lokali uzytkowych

Jednym z kluczowych czynnikéw, determinujgcych mozliwos¢ realizacji zaktadanej przez Emitenta
strategii zwigzanej z ekspansjg terytorialng, jest mozliwo$¢ pozyskania odpowiednich lokali
uzytkowych. Muszg one posiadac atrakcyjng lokalizacje, a takze umozliwiaé prowadzenie dziatalnosci
gastronomicznej bez koniecznosci ponoszenia nadmiernych naktadéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu odpowiednich lokali uzytkowych pozwalajacych na
osiggniecie odpowiedniej wielkosci sprzedazy moze wptynaé na generowane wyniki .

Ryzyko zwigzane z wyborem niewtasciwej lokalizacji dla nowych restauracji

Wyniki finansowe generowane przez kazdg nalezgcg do Emitenta restauracje w sposdb istotny
uzaleznione sg od jej wtasciwego zlokalizowania. Pomimo duzego doswiadczenia Zarzagdu Emitenta w
wyborze lokalizacji dla nowych restauracji nie mozna wykluczy¢, ze jedna lub wiecej z nich, ze wzgledu
na umiejscowienie, bedzie generowata przychody mniejsze niz zaktadane. W konsekwencji mogtoby to
doprowadzi¢ do trudnosci w osiggnieciu zadowalajgcego wyniku finansowego w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z utratg tytutow prawnych do uzytkowania zajmowanych lokali

Emitent uzytkuje lokale, w ktérych zlokalizowane sg restauracje, na postawie umdéw najmu lub
dzierzawy. W zwigzku z tym, Emitent narazony jest na ryzyko, ze nie bedzie w stanie przedtuzyé
istniejgcych umoéw po okresie, na jaki zostaty one zawarte lub/i wspomniane umowy zostang
wypowiedziane. Ryzyko zwigzane z utratg tytutéw prawnych do uzytkowania zajmowanych lokali jest o
tyle istotne, Zze jego materializacja mogtaby negatywnie wptyng¢ na osiggane przez Emitenta wyniki
finansowe oraz utrudnic realizacje przyjetej przez niego strategii.



Ryzyko zwigzane z wptywem czynnikdw zewnetrznych na wyniki finansowe restauracji

Sukces ekonomiczny restauracji Maxipizza jest w duzej mierze uzalezniony od ich lokalizacji. W zwigzku
z tym Emitent przyktada duzg wage do wyboru lokalizacji dla nowych restauracji. Kazda tego typu
decyzja poprzedzona jest przeprowadzeniem rachunku ekonomicznego oraz analizy otoczenia.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w wyniku wptywu czynnikdéw zewnetrznych wybrana przez Emitenta
lokalizacja przestanie by¢ atrakcyjna, co przetozy sie na spadek przychodéw ze sprzedazy. Do tego typu
czynnikdw mozna zaliczy¢ miedzy innymi zmiany demograficzne oraz urbanistyczne, jak réwniez zmiany
w upodobaniach klientéw.

Ze wzgledu na specyficzny charakter opisanego powyzej ryzyka Emitent nie jest w stanie nim sterowac,
niemniej jednak prébuje on antycypowad zagrozenia dla prowadzonej przez niego dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z konkurencija

Emitent prowadzi restauracje typu casual dinning oferujgce klientom pizze oraz inne dania kuchni
wtoskiej.

Charakterystyczng cechg tego rynku jest wysoka wewnetrzna konkurencyjnosc.

Emitent musi konkurowac z innymi podmiotami oferujgcymi swoim klientom pizze, ale réwniez z innymi
restauracjami dziatajgcymi w segmencie casual dinning.

W przypadku rynku restauracji oferujgcych pizze, Emitent konkuruje zaréwno z duzymi, ogélnopolskimi
sieciami, jak rdwniez z podmiotami dziatajgcymi wytgcznie na rynku lokalnym.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci nastgpi zaostrzenie walki konkurencyjnej w segmencie casual
dinning. Mogtoby to w istotny sposéb wptyng¢ na koniecznos$é obnizenia marz, co skutkowatoby
pogorszeniem rentownosci dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Emitent jest rowniez narazony na ryzyko odptywu klientow do innych restauracji ze wzgledu na mniej
atrakcyjng oferte.

Emitent przeciwdziata opisanemu powyzej ryzyku poprzez state monitorowanie dziatan konkurencji i
odpowiednie dostosowywanie swojej oferty. Emitent stara sie réwniez rozwija¢ oferowane produkty,
wprowadza¢ nowe dania do menu, aby uwzgledniaé zmiane upodoban klientow.

Ryzyko zwigzane z trudnosciami w zatrudnieniu pracownikéw

W zwigzku z szerokg ofertg na rynku pracy dla oséb pragnacych podjag¢ zatrudnienie w gastronomii oraz
bardzo niewielkim bezrobociem w Polsce ( zwtaszcza w duzych miastach, w ktdrych zlokalizowane sg
restauracje Emitenta ) w dalszym ciggu wystepujg trudnosci w pozyskaniu pracownikéw do nowo
otwieranych oraz juz dziatajgcych restauracji. Emitent steruje opisanym powyzej ryzykiem poprzez
wykorzystanie profesjonalnego sprzetu gastronomicznego, ktory pozwala na czesciowg automatyzacje
procesu przygotowania pizzy. Pozwala to zatrudnia¢ niewykwalifikowanych pracownikéw, ktdérzy po
krotkim przeszkoleniu sg w stanie przygotowac pizze nieustepujgcg jakosci tej, wykonanej przez
pracownikéw posiadajgcych wieloletnie doswiadczenie w zawodzie.

Dzieki wspomnianym dziataniom Emitent nie jest uzalezniony od pozyskiwania wykwalifikowanych
kucharzy, jak réwniez moze ograniczy¢ koszty zwigzane z zatrudnianiem pracownikéw posiadajgcych
wysokie kwalifikacje.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen lub ograniczeniem dostepnosci artykutdéw spozywczych




Podstawowgq dziatalnosciag Emitenta jest prowadzenie sieci restauracji typu casual dining, gdzie
serwowana jest pizza. Prowadzenie tego typu dziatalnosci wymaga regularnego zaopatrywania sie w
niezbedne artykuty spozywcze stanowigce podstawe przygotowywanych dan. Kluczowym elementem
polityki w zakresie jakosci jest przygotowywanie potraw wyltacznie ze swiezych komponentéow. W
zwigzku z tym, Emitent nie utrzymuje wysokich stanédw magazynowych. W konsekwencji jest on
narazony na ryzyko ograniczenia dostepnosci niektérych artykutéw spozywczych, jak réwniez wzrostu
ich cen.

Ze wzgledu na stosunkowo duzg konkurencje w segmencie restauracji casual dining Emitent moze w
ograniczonym stopniu podnosi¢ ceny oferowanych dan. W zwigzku z tym, opisane powyzej ryzyko
mogtoby wptyngé na pogorszenie rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Emitent przeciwdziata ryzyku zwigzanemu ze wzrostem cen lub ograniczeniem dostepnosci artykutéow
spozywczych poprzez dostosowywanie oferty dan do sytuacji na rynku artykutéw spozywczych.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig podnoszenia wynagrodzen.

W roku 2018 w zwigzku ze znaczacym spadkiem bezrobocia w Polsce obserwujemy kontynuacje
problemodw ze znalezieniem o0sdb pragnacych podjgé zatrudnienie w gastronomii. Trudno jest znalezé
chetnych do pracy w kuchni, obstugi kelnerskiej i dystrybucji pizzy. Emitent prébuje przeciwdziata¢
ryzyku zwigzanemu z brakiem osdb, ktére chcg pracowa¢ w gastronomii, poprzez podnoszenie
wynagrodzen, co zwigzane jest z koniecznoscig podnoszenia cen na oferowane przez Emitenta
produkty. W zwigzku z ogromng konkurencjg na rynku mozliwosci podnoszenia cen sg ograniczone,
dlatego tez istnieje duze prawdopodobienstwo spadku rentownosci, wywotanego koniecznoscig
zwiekszania wynagrodzen w potgczeniu z ograniczonymi mozliwosciami podnoszenia cen na oferowane
przez Spotke produkty. Spétka ma problemy ze znalezieniem pracownikéw pomimo tego, ze dzieki
wykorzystaniu zaawansowanych technologicznie urzadzen gastronomicznych jest w stanie zatrudniac
osoby niewykwalifikowane, ktére mogg wydajnie pracowaé po odbyciu krétkiego przeszkolenia.
Dlatego tez nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig czasowego spadku rentownosci wywotanego przez
materializacje ryzyka zwigzanego z trudnosciami w znalezieniu pracownikdw i koniecznoscia
zwiekszania wynagrodzen.

2.2. Instrumenty finansowe

W roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentéw finansowych przede wszystkim w zakresie ryzyka:
zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywdw Srodkdéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie jest ona narazona

Na dzien 31.12.2018 r wartos¢ pozyczek udzielonych franchyzobiorcom na rozwdj dziatalnosci
franchyzowej wynosita 388 000,- ztotych. Emitent bierze pod uwage mozliwosc¢ dalszego wykorzystania
posiadanych zasobdéw finansowych w celu udzielania pozyczek na rozwdj dziatalnosci franchyzowej.

2.3. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnos$ci

Nie wystepujg zadne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Jednostki.

2.4. Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa oraz
postepowania sagdowe toczace sie przeciwko Spétce

Nie stwierdzono naruszen prawa.

W dniu 7.11.2018 r. Spétka otrzymata postanowienie Sadu Okregowego w Kielcach dotyczace sprawy z
powddztwa INC S.A. w Poznaniu oraz Carpathia Capital S.A. w Poznaniu przeciwko Maxipizza S.A. o
stwierdzenie niewaznosci oraz uchylenie uchwat nr 4,5 i 6 NWZ Maxipizza S.A. z dnia 5.09.2018 r. Sad



postanowit udzieli¢, do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania, zabezpieczenia roszczenia
INC S.A. w Poznaniu oraz Carpathia Capital S.A. w Poznaniu o stwierdzenie niewaznosci oraz uchylenie
uchwat poprzez wstrzymanie wykonania uchwaty nr 4, nr 5 i nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Maxipizza S.A. w Kielcach z dnia 5.09.2018 r.,, w szczegdlnosci poprzez zakazanie
akcjonariuszom wykonywania praw korporacyjnych i majgtkowych z akcji serii G i H wyemitowanych na
skutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, w szczegdlnosci prawa gtosu i prawa do dywidendy.

W dniu 14.11.2018 r. Spétka wniosta zazalenie na postanowienie Sadu Okregowego w Kielcach
dotyczace sprawy z powddztwa INC S.A. w Poznaniu oraz Carpathia Capital S.A. w Poznaniu przeciwko
Maxipizza S.A. o stwierdzenie niewaznosci oraz uchylenie uchwat nr 4,5 i 6 NWZ Maxipizza S.A. z dnia
5.09.2018 r.

W dniu 16.11.2018 r. Spdtka otrzymata z Sadu Okregowego w Kielcach, Wydziat VII Gospodarczy
pozew o stwierdzenie niewaznosci oraz uchylenie uchwaty wraz z wnioskiem o zabezpieczenie
roszczenia, wniesiony w imieniu powddek — INC S.A. oraz Carpathia S.A. W tresci pozwu wnosi sie o:
1.Stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Maxipizza S.A. z
dnia 5 wrzesnia 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji
serii G z wytaczeniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy, zaoferowania ich w
ramach subskrypcji prywatnej, dematerializacji i wprowadzenia akcji serii G do obrotu na rynku
NewConnect oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki,

ewentualnie o:

uchylenie w/w uchwaty nr 4 z dnia 5 wrze$nia 2018 . jako sprzecznej z dobrymi obyczajami i oraz
majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariuszy — powddek,

2.stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Maxipizza S.A. z
dnia 5 wrzesnia 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji
serii H z wytgczeniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy, zaoferowania ich w
ramach subskrypcji prywatnej, dematerializacji i wprowadzenia akcji serii G do obrotu na rynku
NewConnect oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki,

ewentualnie o:

uchylenie w/w uchwaty nr 6 z dnia 5 wrzesnia 2018 r. jako sprzecznej z dobrymi obyczajami i oraz
majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariuszy — powddek,

3.uchylenie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Maxipizza S.A. z dnia 5 wrzesnia
2018 r. w sprawie ustanowienia programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw
kluczowej kadry menedzerskiej Spotki jako sprzecznej z dobrymi obyczajami i oraz majacej na celu
pokrzywdzenie akcjonariuszy — powddek.

Nadto w pozwie wnosi sie o:

1.udzielenie zabezpieczenia dochodzonego w niniejszej sprawie roszczenia poprzez:

-wstrzymanie wykonania zaskarzonych uchwat na czas trwania postepowania w niniejszej sprawie, w
szczegolnosci poprzez zakazanie Zarzgdowi Spotki podejmowania czynnosci faktycznych lub prawnych
zmierzajacych do realizacji przedmiotowych uchwat, a przede wszystkim podejmowania przez Zarzad
czynnosci w postaci sktadania wnioskow lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego,
podejmowania czynnosci zwigzanych z emisjg i dokonaniem przydziatu akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego, w tym do zawierania z wybrang instytucjg finansowa umowy, na podstawie
ktorej instytucja ta bedzie wykonywac wybrane czynnosci zwigzane z emisjg i rejestracjg emitowanych
akcji oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem tych akcji do obrotu na gietdzie,

-zawieszenie postepowania rejestrowego dotyczgcego wpisu zmian na podstawie zaskarzonych
uchwat.

W dniu 7.12.2018 r. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew o stwierdzenie niewaznosci oraz uchylenie
uchwaty wraz z wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia, wniesiony w imieniu powddek — INC S.A. oraz
Carpathia S.A. W ztozonej odpowiedzi Spdtka wnosi o oddalenie powddztwa w catosci.

W dniu 15.02.2019 r. do Spétki wptyneto postanowienie Sadu Apelacyjnego w Krakowie z dnia



29.01.2019 r., w ktérym Sad postanowit oddali¢ zazalenie ztozone przez Maxipizza S.A. na
postanowienie Sgdu Okregowego w Kielcach w sprawie powddztwa o stwierdzenie niewaznosci oraz
uchylenie uchwat NWZ Spétki z dnia 5.09.2018 r.

3. Wyniki dziatalno$ci, sytuacja finansowa i majgtkowa Jednostki

3.1. Zdarzeniaistotnie wptywajace na dziatalnos¢ w roku obrotowym i ocena uzyskanych efektow

W 2018 roku Emitent prowadzit podstawowg, okreslong Statutem dziatalnosé. Efekty dziatalnosci sg
zadowalajace. Za istotne zdarzenia mozna uznaé¢ uruchomienie w 2018 roku dwdch restauracji
Maxipizza zlokalizowanych w Lublinie oraz Gliwicach.. Restauracje w Lublinie oraz w Gliwicach dziatajg
na zasadzie franczyzy.

3.2. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji finansowej Jednostki
War-
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa ;gi; 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
dana
Zyskownos¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy / . max 6,2% 4,2% 2,0%
przychody ze sprzedazy
- tF){entownosc sprzedazy zysk brutto / . max 6.0% 3.6% 2.1%
il brutto przychody netto ze sprzedazy
:
9
= i .
8 E:trtl(t)ownosc sprzedazy . dzyskttnetto/ o max 5.1% 3.0% 1,6%
= przychody netto ze sprzedazy
I Rentownos$¢ kapitatu wia- zysk netto /
= Sneqo kapitat wlasny bez wyniku finansowego  max 16,3% 15,4% 7,4%
9 biezacego roku
Rentownos$¢ aktywow zysk nettp / max 8,6% 9,7% 4,9%
aktywa ogdtem
EBIT przychody z dziatalnosci operacyingj - 0 67504311 442888,02 175 757,24
koszty z dziatalnos$ci operacyjnej
przychody z dziatalno$ci operacyjnej -
: o e 10872 10 616 8892
EBITDA koszty z dziatalnosci operacyjnej + max 271.78 175.30 727,37
amortyzacja
L - przychody netto ze sprzedazy/aktywa
§ Wskaznik rotacji majatku ogdlem max 17 33 3.0
8 .
g Wsckha Znik obrotu rzeczo- przychody netto ze sprzedazy/aktywa max
5 (I trwate 43 8,9 12,5
3 aktywow trwatych
N
B Wskaznik rotacji nalezno- s .
S sci (naleznosci z tytutu dosta_w Lus%ug/przy- min
&8 handlowych w dniach chody ze sprzedazy)*365 50,1 315 23,1
:
(M Wskaznik rotacji zapasow (zapasy/koszty dziatalnosci operacyj- min
k3| w dniach nej)*365 4.4 4,9 7,0
E
il Wskaznik rotacji zobowia- (zobowigzania z tytutu dostaw min
= handlowych w dniach i ustug/koszty wiasne sprzedazy)*365 24,1 23,9 33,2




kapitat obcy / 0,3-

@ . . L
£ Wspotczynnik zadtuzenia kapitaty ogétem 0,5 0,4 0,3 0,3
3
2
g Pokrycie zadtuzenia kapitat wkasny / >1
=8 kapitatem wiasnym zobowigzania wraz z rezerwami 1,6 2,6 2,5
=8l Stopien pokrycia aktywow .
° h kapitat wlasny /
g trwatych kapitatem wia- aktywa trwate >1 16 2.0 29
8 snym
g Trwatos¢ struktury finanso- kapitat wkasny / max

wania pasywa ogotem 0,6 0,7 0,7

(inwestycje krotkoterminowe + nalezno-

Wskaznik ptynnosci szyb- o L . 0,8 -
o Sci krétkoterminowe) /
iej zobowigzania krotkoterminowe 1.2 1.6 2.5 2.8
% Wskaznik ptynnosci bieza- (aktyvvlg obrqtowg d kr(’)tkkotermin(/)we 1,5-
7l cei rozliczenia migdzyo resqwe) 20 17 27 30
= zobowigzania krotkoterminowe ' ’ ' '
(=}
'§ Pokrycie zobowigzan na- naleznosci handlowe / >1
E leznosciami zobowigzania handlowe 2,6 1,7 0,9
<
§ Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe ) 1 1 1
g (w tys. zt) — zobowigzania biezgce 577,80 303,30 473,88
Udziat kapitatu pracuja- .
cego kzﬁltt?:,gt:)roé?;vrx / max 24,5% 40,1% 50,5%
w catosci aktywow Y 9
3.3. Sytuacja majatkowa (w tys. zt)
Wyszczegdlnienie rok udziat rok udziat dynamika 2017/2018
2017 % 2018 % %
Aktywa trwate 1.197,5 36,88% 2.533,2 39,29% 42,27%
w tym
Rzeczowe aktywa trwate 731,6 22,53% 2.339,2 36,28% 31,28%
Aktywa obrotowe 2.049,5 63,12% 3.914,1 60,71% 52,36%
w tym
Inwestycje krétkoterminowe 947,2 29,17% 2.011,9 31,21% 47,08%
RAZEM AKTYWA 3.247,0 6.447,3 50,36%

3.4. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W zwigzku z otrzymaniem przez Spoétke w dniu 16.11.2018 r. z Sadu Okregowego w Kielcach, Wydziat
VIl Gospodarczy, pozwu o stwierdzenie niewaznosci (ewentualnie uchylenie) uchwat nr 4, 5 i 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 5.09.2018 r. wniesionego w imieniu INCS.A. oraz
Carpathia Capital S.A., jak rowniez wydaniem przez ww. sgd postanowienia w sprawie zabezpieczenia



roszczenia powddek, powstato realne ryzyko stwierdzenia niewaznosci (ewentualnie uchylenia) uchwat
dotyczacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii G i H, a tym samym
obowigzku zwrotu Srodkéw pozyskanych przez Spétke z tych emisji. Ryzyko stwierdzenia niewaznosci
( ewentualnie uchylenia ) uchwat nr 4, 5 i 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
5.09.2018 r. niesie ze sobg konsekwencje w postacie ewentualnej koniecznosci anulowania programu
motywacyjnego w ramach ktérego wyemitowano akcje serii H. Majac na uwadze powyzsze, cele emisji
akcji serii G i H w postaci pozyskania finansowania niezbednego do zapewnienia dalszego rozwoju
dziatalnosci Spotki nie zostaty osiggniete. Pozyskany kapitat, ze wzgledu na realne ryzyko koniecznosci
jego zwrotu, nie moze by¢ wykorzystywany przez Spétke. Wobec ustanowienia przez sad zabezpieczenia
w postaci wstrzymania wykonalnosci uchwat, nie jest réwniez mozliwe wprowadzenie akcji G i H do
obrotu na rynku NewConnect, a tym samym uzyskanie korzysci z notowania kolejnych serii akcji Spotki
w Alternatywnym Systemie Obrotu. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spétki podjat kolejne dziatania
celem pilnego pozyskania srodkéw niezbednych do zapewnienia dalszego rozwoju i wzrostu wartosci
Spoétki. W dniu 21.03.2019 r. odbyto sie NWZ Spétki, ktére podjeto uchwate nr 10 w sprawie:
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akgcji serii | z wytagczeniem prawa poboru
przez dotychczasowych akcjonariuszy, zaoferowania ich w ramach subskrypcji prywatnej,
dematerializacji i wprowadzenia akcji serii | do obrotu na rynku NewConnect oraz w sprawie zmiany
Statutu Spotki. W podjetej uchwale nr 10 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie okreslito wartosé
nominalng podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki na kwote 568 482,40 zt (piecset szes$édziesigt
osiem tysiecy czterysta osiemdziesigt dwa ztote czterdziesci groszy). Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci
nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda w liczbie 2 842 412 (dwa miliony osiemset czterdziesci
dwa tysigce czterysta dwanascie) sztuk. Na mocy przedmiotowej uchwaty, Zarzad Spétki zobowigzany
jest ustali¢ cene emisyjng na kwote réwng wartosci przypadajgcych na akcje aktywdéw netto,
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy. Okreslenie wartosci aktywow netto
Spoétki wedtug stanu na 31.12.2018 r. bedzie mozliwe dopiero po publikacji przez Spotke sprawozdania
finansowego za 2018 r.

3.5. Spetnienie norm ostrozno$ciowych

Nie dotyczy.

4. Perspektywy i zamierzenia Jednostki

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu przewidywania nie stanowig obietnicy, ani zapewnienia kierownika
Jednostki i s3 obarczone niepewnoscia.

4.1. Przewidywany rozwdj i sytuacja finansowa Jednostki

Sytuacja finansowa Jednostki jest stabilna. Emitent prowadzi zyskowng dziatalnos$¢ i generuje dodatnie
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Spétka planuje rozwdj poprzez otwieranie nowych
placoéwek wtasnych lub dziatajgcych na zasadzie franchyzy, jednak jest to uzaleznione od znalezienia
odpowiednich lokalizacji oraz partneréw biznesowych gotowych do wspoétpracy na zasadzie franchyzy.
W zwigzku z powyzszym Emitent w chwili obecnej nie jest w stanie okresli¢ liczby oraz ram czasowych
uruchamianych w przysztosci pizzerii. Emitent nie wyklucza udzielania pozyczek na rozwdj
franchyzobiorcom jako wsparcia w poczgtkowym okresie dziatalnosci.

4.2. Planowane nakfady inwestycyjne w najblizszym roku



W kolejnym roku obrotowym Jednostka planuje nakfady inwestycyjne na srodki trwate w granicach
1,0-1,5 min. zt, na wartosci niematerialne i prawne w granicach 15 — 30 tys. zt.

5. Pozostate informacje dot. Jednostki

5.1. Dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.
5.2. Pozostate istotne informacje

Nie dotyczy.

Kielce, dnia 22 maja 2019 roku

Pawet Molenda

Prezes Zarzadu



